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Capitolul I. Noţiuni fundamentale privind econometria seriilor de timp: proces stochastic, staţionaritate, zgomot alb, procese autoregresive şi de medie mobilă, modele heteroscedastice; modele econometrice cu variabile exogene şi ipotezele lor.

Capitolul II. Probleme empirice în estimarea riscului de piaţă.

Surse bibliografice:

• Todea A., 2003, „Managementul investiţiilor pe piaţa de capital”, Ed. Casa Cărţii de Ştiinţă, Cluj-Napoca, capitolul 4 – prezentare generală a problematicii;

• Todea A., 2002, „Caracterul instabil al riscului de piaţă, evidenţiat empiric pe piaţa românească”, Revista Română de Statistică, n°1, p.23-35 – prezentare la seminar (articolul se mai găseşte şi pe site-ul www.kmarket.ro, secţiunea documentare)

• Altman E., Jacquillat B., Levasseur M., 1974, „La stabilité du coefficient bêta”, Analyse financière, 1èr  trimestre (articol care se va fotocopia); prezentare la seminar.

• Dimson E., 1979, „Risk measurement when shares are subject to infrequent trading”, Journal of Financial Economics, n°7, p.197-226.

• Hawawini G., 1980, „Intertemporal cross dependance in securities daily returns and the short term intervalling effect on systematic risk”, Journal of Financial and Quantitative Analysis, n°15, martie, 139-149.

• Hawawini G., 1983, „ Why beta shifts as the return interval changes ?”, Financial Analysts Journal, mai-iunie, p.73-77.

• Scholes M., Williams J., 1977, „Estimating betas from non-synchronous data”, Journal of Financial Economics, n°5, 309-328.

Capitolul 3. Ipoteza de piaţă eficientă informaţional şi impactul ei în gestiunea portofoliilor de active financiare. Procese de evoluţie ale cursurilor bursiere. Ipoteza de mers aleator şi formele ei. Ipoteza de martingale.

Surse bibliografice:

• Cambell J.Y., Lo A.W. şi MacKinlay A. 1998, „The Econometrics of Financial Markets”, Princeton University Press, New Jersey.

• Todea A., 2005, „Eficienţa informaţională a pieţelor de capital”, Ed. Casa Cărţii de Stiinţă, Cluj-Napoca.
• Fama E.F., 1970, „Efficient Capital Markets: A Review of Theory and Empirical Work”, Journal of Finance, vol.25, n°2, martie, p.383-417.

• Fama E.F., 1991,  „Eficient capital markets:II”, Journal of Finance, vol.XLVI, nr.5, p.1575-1617.

Capitolul 4. Studiul previzibilităţii cursurilor bursiere sau eficienţa în sens slab. Testarea ipotezei de martingale: teste de autocorelare, testele raportului varianţelor şi testele bazate pe analiză spectrală.

Surse bibliografice:

• Escanciano, J.C. and Velasco C. (2006) Generalized spectral tests for the martingale difference hypothesis, Journal of Econometrics, 134, 151–185.

• Truong Dong Loc, Ger Lanjouw and Robert Lensink, 2008, Stock-market efficiency in thin-trading markets: the case of the Vietnamese stock market, Applied Economics, p.1-14. 

• Borges M.R., 2010, Efficient market hypothesis in European stock markets, The European Journal of Finance, vol.16, p.711-726.

• Hoque H., Kim J.H. and Pyun C.S. (2007) A comparison of variance ratio tests of random walk: A case of Asian emerging stock markets, International Review of Economics&Finance, vol.16, p.488-502. 
• Todea A., 2005, „Eficienţa informaţională a pieţelor de capital”, Ed. Casa Cărţii de Stiinţă, Cluj-Napoca.
• Kosfeld R. and Robe S. (2001) Testing for nonlinearities in German bank stock returns, Empirical Economics, vol. 26, p.581-597.
Capitolul 5. Teste de evoluţie a eficienţei informaţionale. Modele cu parametrii variabili estimaţi prin filtre Kalman şi abordarea „ferestrelor”. Eficienţa relativă şi construirea de clasamente ale pieţelor de capital.

Surse bibliografice: 

• Rockinger M. et Urga G. (2000) « The Evolution of Stock Markets in Transition Economies », Journal of Comparative Economics, 28, pp 456-472.

• Rockinger M. et Urga G. (2001) « A Time Varying Parameter Model to Test for Predictability  and Integration in the Stock Markets of Transition Economies », Journal of Business & Economic Statistics, vol. 19, n° 1, pp 73-84.
• Cajueiro, D. and Tabak, B. (2004) Ranking efficiency for emerging markets, Chaos, Solitons and Fractals, 22, 349–52.
• Giglio, R., Matsushita, R. and DaSilva S. (2008) The relative efficiency of stock markets, Economics Bulletin, 7, 1–12.

• Lim, K.P. (2007) Ranking market efficiency for stock markets: a nonlinear perspective, Physica A, 376, 445–454. 

• Lim, K.P. (2009) Efficiency tests of the UK financial futures markets and the impact of electronic trading systems: a note on relative market efficiency, Applied Economics Letters, 16, 1129–1132. 

• Lim, K.P. and Brooks, R.D. (2010) Why do emerging stock markets experience more persistent price deviations from a random walk over time? A country-level analysis, Macroeconomic Dynamics, 14, 3–41.

• Risso, W.A. (2009) The informational efficiency: the emerging markets versus the developed markets, Applied Economics Letters, 16, 485–487.

• Todea, A. and Zoicaş-Ienciu, A. (2008) Episodic dependencies in Central and Eastern Europe stock markets, Applied Economics Letters, 15, 1123–1126.

Capitolul 6. Schimbări structurale şi impactul acestora asupra pieţelor financiare. Teste de rădăcină unitară cu rupturi structurale. Teste de rupturi în volatilitate. 

Surse bibliografice:


• Perron, P. (1989), ‘The Great Crash, the Oil Price Shock and the Unit Root Hypothesis’, Econometrica

57, 1361–1401.


• Zivot, A. and Andrews, D. W. K. (1992), ‘Further Evidence on the Great Crash, the Oil Price Shock

and the Unit Root hypothesis’, Journal of Business and Economic Statistics 10(3), 251–270.

• Lee, J. and Strazicich, M. (2003), ‘Minimum LM Unit Root Test with Two Structural Breaks’, Review

of Economics and Statistics 85(4), 1082–1089.

• Platon D and Todea A. (2010) Sudden changes in volatility in Central and Eastern European foreign exchange makets, Applied Economics, under review.

• Wang, P. & Moore, T. (2009), Sudden changes in volatility: The case of five central European stock   markets, Journal of International Financial Markets, Institutions and Money, vol. 19, no. 1: 33 – 46.
Capitolul 7. Efectul de persistenţă şi memoria lungă în seriile financiare. Exponentul Hurst. Construirea modelelor cu memorie lungă.

Surse bibliografice:

• Kasman S., Turgutlu E. and Ayhan D. (2009) Long memory in stock returns: evidence from the major emerging Central European stock markets, Applied Economics Letters, 16, 1763 – 1768.

• Bond D and Dyson K (2008) Long memory and nonlinearity in stock markets, Applied Financial Economics Letters, 4, 45 – 48. 

• Sadique, S. and Silvapulle, P. (2001) Long-term memory in stock market returns: international evidence, International Journal of Finance and Economics, 6, 59–67.

• Henry, O. T. (2002) Long memory in stock returns: some international evidence, Applied Financial Economics, 12, 725–9.
Capitolul 8.  Strategii ale analizei tehnice. Metodologia de studiu a profitabilităţii strategiilor analizei tehnice. 
Surse bibliografice:

• LeBaron, B. “Technical trading rule profitability and foreign exchange intervention.” Journal of International Economics, 49 (1999), 125-143.

• Lee, C., K. Gleason, and I. Mathur. “Trading Rule Profits in Latin American Currency Spot Rates.” International Review of Financial Analysis, 10 (2001), 135-156.
• Olson, D. “Have trading rule profits in the currency markets declined over time?” Journal of Banking and Finance, 28 (2004), 85–105.

• Qi, Min, and Yangru Wu (2006), Technical Trading-Rule Profitability, Data Snooping, and Reality Check: Evidence from the Foreign Exchange Market, Journal of Money, Credit, and Banking, Vol. 38, No. 8 (December 2006)

Capitolul 9.  Teste de apreciere ale performanţei iniţiaţilor. Recomandările analiştilor.

Surse bibliografice: 

• Guyvarc’h A., „Contribution des initiés a l’efficience informationnelle”, Cahier de recherche n° 9712, prezentare la seminar, se va transmite prin internet.

• Guyvarc’h A., „Consequences des opérations d’initiés sur la composante d’asymétrie d’information de la fourchette”, Cahier de recherche n° 9605, prezentare la seminar, se va transmite prin internet.

Capitolul 10. Anomalii bursiere

Surse bibliografice: 

• Todea A., Cornea A., 2003, Anomalii sau ineficienţe pe piaţa de capital din România”, volumul Simpozionului internaţional: Specializare, Dezvoltare şi Integrare, Secţiunea Finanţe, 14-15 noiembrie 2003, p.392-400; prezentare la seminar; se va transmite prin internet.

• Todea A., 2004, „Les anomalies boursieres: une revue de la litterature”, Studia Oeconomica, UBB Cluj-Napoca, n°2; prezentare genarală a problematicii; se va transmite prin internet.

• DeBondt W., Thaler R., 1985, „Does the stock market overreact?, Journal of Finance, vol.40, p.793-805; prezentare la seminar; se va transmite prin internet. 
Capitolul 11. Impactul anunţului dividendului asupra cursului bursier: teoria semnalului şi teoria suprainvestiţiei (teoria cash-flow –lor libere).

Surse bibliografice: 

• Dumontier P., 2000, „Le dividende, l’entreprise et l’actionnaire”, Gestion, vol.25,  n°3; prezentare generală a problematicii; se transmite prin internet.

• Calvi-Reveyron M., 1999, „Risque de surinvestissement, signalisation et annonce du dividende: le cas francais” , Finance Contrôle Stratégie, vol.2, n°3, prezentare la seminar; se va transmite prin internet.

• Romon F., „Hétérogénéité de l’actionnariat et contenu informatif des dividendes”, document de travail, se va transmite prin internet; prezentare la seminar.

• Bellalah M., 2004(?), „Réflexions sur la politique optimale de dividendes en présence de coûts d’information”, document de travail, se va transmite prin internet.

Capitolul 12. Impactul majorărilor de capital asupra cursului bursier

Surse bibliografice: 

• Topsacalian P., 2002, „L’augmentation de capital et la sous-performance des titres”, Banque&Marché, mai-iunie; prezentare la seminar; se va fotocopia.

• Abet T., Dereeper, 1998, „Augmentation de capital: le role de la banque”, prezentare la seminar; se va transmite prin internet.

• Ritter J.R., 1991, „The Long-Run Performance of Initial Public Offerings”, Journal of Finance, vol.46, n°1, martie, p.3-27; prezentare la seminar; se va transmite prin internet.


• Ritter J.R., 1995, „The New Issues Puzzle”, Journal of Finance, vol.50, n°1, martie, p.23-51.

• Derepeer S., 2001(AFFI), „La „fenêtre d’émission d’actions” sur le marché boursier francais”; se va transmite prin internet.

Capitolul 13. Evaluarea performanţei fondurilor de investiţii. Gestiunea activă versus gestiunea pasivă.

Surse bibliografice: 

• Todea A., 2003, „Managementul investiţiilor pe piaţa de capital”, Ed. Casa Cărţii de Ştiinţă, Cluj-Napoca, capitolul 9 – prezentare sumară a problematicii;

• Leonard-Touchais G., „Les SICAV actions francaises 1990-2000: mesure et attribution de la performance”, prezentare la seminar; se va transmite prin internet.

• Aftalion F., 2001, „Les performances des OPCVM actions francaises”, Banque&Marché, mai-iunie; se va prezenta la seminar; se va fotocopia.

• Bergeruc L., 2001, „La mesure de la performance des OPCVM actions francaises: le phénomène de persistance”, Banque&Marché, ianuarie-februarie; se va fotocopia.

• Ippolito R., 1989, „Efficiency with costly information: A study of mutual fund performance, 1965-84”, Quarterly Journal of Economics, vol.104, p.1-23; se va transmite prin internet.

• Carhart M., 1997, „On Persistance in Mutual Fund Performance”, Journal of Finance, vol.52, n°1, p.57-82; se va transmite prin internet.
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